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Warszawa, 28 listopada 2022 r.

KUKE i PZPB: Grozi nam dtuga zima w budownictwie

Cho¢ w trzecim kwartale liczba upadtosci w sektorze budowlanym byfa najnizsza od rozpoczecia pandemii, to wszystkich
przypadkéw niewyptacalnosci w branzy jest w br. o prawie 1/4 wiecej w poréwnaniu z 2021 r. — w nadchodzgcym czasie nalezy
sie spodziewac nasilenia niekorzystnych zjawisk.

Wedtug GUS w minionym kwartale ogtoszono upadtos¢ szesciu firm budowlanych w poréwnaniu z 26 i 14 w odpowiednio | i Il
kw. oraz osmioma rok wczesniej. W efekcie po dziewieciu miesigcach tego roku mamy juz 46 bankructw w budowlance,
podczas gdy przed rokiem byto 40 takich przypadkdw.

Z danych gromadzonych przez Polski Fundusz Rozwoju wynika, ze od stycznia do wrzesnia w sektorze doszto do 12
restrukturyzacji przeprowadzonych na drodze sgdowej wobec czterech rok wczesniej, natomiast restrukturyzacji
uproszczonych byto w ciggu trzech kwartatéw odpowiednio 48 (ustalenie dnia uktadowego) i 53 (regulacje ,covidowe”
obowigzujace do grudnia 2021 r.). Jesli chodzi o sume przypadkow niewyptacalnosci to kwartalnie wygladato to nastepujaco od
poczatku br.: 43, 27 27, podczas gdy w 2021 r. byto to: 30, 30 19.

Grzegorz Kwiecinski, dyrektor departamentu ryzyka kredytowego KUKE:

Od poczatku roku mamy do czynienia ze wzrostem niewyptacalnosci w sektorze budowlanym o okoto 1/4 i niestety nalezy
oczekiwac dalszego pogorszenia sytuacji. Sezonowe ograniczenie aktywnosci w okresie zimowym moze sie przeciggna¢ na caty
przyszty rok. Firmy budowlane z racji swojej specyfiki najszybciej zostaty dotkniete efektami dominujgcych w Swiatowej
gospodarce zjawisk: rosngcych cen energii i surowcow, ograniczenia ptynnosci czy wzrostu kosztow finansowania. Z lokalnego
podworka doszty do tego jeszcze ktopoty z dostepem do pracownikdw i rosngce koszty zatrudnienia oraz znaczne ograniczenie
inwestycji publicznych w infrastrukture zwigzane m.in. z kwestig funduszy unijnych. W konsekwencji spadku liczby zlecer od
panstwowych zamawiajgcych zaostrzyta sie konkurencja, objawiajgca sie silng presjg na rentownosc¢ dziatania. Funkcjonowanie
utrudniata dodatkowo duza niestabilnos¢ cen materiatow. Wprowadzane waloryzacje cen kontraktéw przynoszg tylko
nieznaczng i raczej dorazng ulge.

W zwigzku z tg sytuacjg instytucje finansowe prezentujg restrykcyjne podejscie wobec podmiotéw z branzy budowlanej.
Dotyczy to zwtaszcza firm operujgcych w segmencie budownictwa mieszkaniowego, ktéry cierpi z powodu spadku popytu, oraz
tych z wysokimi wskaznikami zadtuzenia dotknietych wysokimi stopami rynkowymi oraz zmniejszonym apetytem inwestoréw i
bankéw na ryzyko. tagodniej oceniane sg spoétki finansujgce dziatalnos¢ ze s$rodkdw wiasnych, posiadajgce poduszke
ptynnosciows i portfele zamowien.

Wielkg szansg dla polskich firm budowlanych bytby oczywiscie udziat w odbudowie Ukrainy w przypadku zakonczenia badz
chociazby ograniczenia dziatan wojennych. Ponadto gdy brakuje wystarczajgcego finansowania ze strony panstwa, nalezy
pomyslec¢ o aktywowaniu inwestycji w formule partnerstwa publiczno-prywatnego, ktére dotychczas w naszym kraju nie byty
szeroko stosowane. Nie mozemy pozwoli¢ sobie na ,dziure” w zamodwieniach. Dla nielicznych, ale zawsze warto brac to pod
uwage, istnieje szansa, by wtgczy¢ sie do inwestycji i projektéw infrastrukturalnych prowadzonych w innych krajach, réwniez
tych osciennych. Przy wspotudziale KUKE mozna sie réwniez pokusi¢ o dalsze kierunki, takie jak Bliski Wschéd czy Afryka, w
ktorych to inwestycje finansowane sg z szeroko dostepnych miedzynarodowych srodkow.

dr Damian Kazmierczak, gtéwny ekonomista Polskiego Zwigzku Pracodawcéw Budownictwa:

Dane dotyczace liczby niewyptacalnosci wskazujg na istotne pogorszenie kondycji finansowej branzy budowlanej w wyniku
koincydencji szeregu niekorzystnych zjawisk, ktére od Il pot. 2021 r. negatywnie oddziatujg na polski sektor budownictwa. W
okresie styczen-wrzesien br. upadto lub zdecydowato sie na wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego wiecej
przedsiebiorstw niz w fazie kumulacji robét w segmencie infrastruktury w 2018 r., ktéra niemalze zakoriczyta sie zatamaniem
duzej czesci rynku budowlanego. W 2022 r. warunki funkcjonowania sektora budownictwa wydajg sie znacznie trudniejsze niz
w feralnym 2018 r. i, co gorsza, wiele wskazuje na to, ze w nadchodzacych miesigcach sytuacja finansowa firm budowlanych
moze ulec dalszemu pogorszeniu.

Po pierwsze, firmy budowlane zmagajg sie z rekordowymi kosztami zwigzanymi z bezprecedensowym wzrostem cen
materiatow i paliw, silng presjg ptacowg oraz rosngcymi wydatkami na obstuge kredytow i leasingu na skutek szybkiego tempa
podwyzek stép procentowych przez RPP od pazdziernika 2021 r. Po drugie, budownictwo, ktére razem z branzami pokrewnymi
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jest odpowiedzialne za wytworzenie ok. 13-14% krajowego PKB, zaczyna odczuwac negatywne konsekwencje pogorszenia
koniunktury inwestycyjnej w polskiej gospodarce. Z powodu wysokich kosztéw wykonawstwa, rosngcych kosztéw finansowania
i ogdlnej niepewnosci co do rozwoju sytuacji gospodarczej i geopolitycznej na $wiecie, wielu inwestoréw wstrzymuje sie z
uruchamianiem nowych projektéw inwestycyjnych w segmencie prywatnym. W segmencie publicznym trwa natomiast
oczekiwanie na srodki unijne, bez ktérych nie bedg mogty rozpoczac¢ sie duze inwestycje infrastrukturalne, w tym zwtaszcza na
rynku energetycznym i kolejowym. Przy zatozeniu, ze nie dojdzie do dalszej eskalacji politycznego sporu polskiego rzadu z
instytucjami UE, przez ktéry Polska nie otrzymuje jak dotad Srodkdéw w ramach KPO, to fundusze z najwazniejszego zrddta, czyli
z budzetu UE na lata 2021-2027, powinny na wiekszg skale naptyngé¢ do Polski dopiero w okolicach 2024 r. Jednoczesnie
zachodzi powazne ryzyko, ze ze wzgledu na rosnace wydatki w zakresie polityki spotecznej i obronnej dojdzie réwniez do cie¢ w
programach inwestycyjnych finansowanych lub wspoétfinansowanych bezposrednio z budzetu panstwa. W rezultacie brak
nowych projektow w segmencie infrastrukturalnym, mieszkaniowym i nieruchomosci komercyjnych bedzie prowadzit do
stopniowego spadku przychodow firm budowlanych po 2022 r.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze na okres spowolnienia inwestycyjnego zdecydowanie lepiej sg przygotowane najwieksze firmy
wykonawcze, poniewaz przez ostatnie 2-3 lata udato im zbudowac stabilne fundamenty ekonomiczne, majg zdywersyfikowany
portfel kontraktow w réznych segmentach budownictwa, a w kolejnych kwartatach mogg liczy¢ na stabilizacje cen materiatéow i
ustug budowlanych. Ze wzgledu na spadajaca liczbe nowych projektéw inwestycyjnych wsréd duzych wykonawcdw nasili sie
jednak konkurencja o pozyskanie nowych kontraktow, ktdéra wymusi na firmach obnizke oczekiwanych marz z tytutu
realizowanych inwestycji. W zdecydowanie trudniejszym pofozeniu znajdujg sie podmioty z sektora MSP, czyli mniejsze
przedsiebiorstwa wykonawcze skoncentrowane na waskich segmentach rynku budowlanego oraz mate firmy podwykonawcze,
dla ktérych spadajgce przychody i rekordowe koszty mogg okazac trudnym do pokonania wyzwaniem.
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Dodatkowych informacji udzieli Paristwu dr Damian Kazmierczak, gtowny ekonomista PZPB - d.kazmierczak@pzpb.com.pl
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